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RESUMEN: Para el 2018, se habia perdido el 49,32 % del PIB total de Venezuela en tan solo cinco
afios (2014-2018). Realizando un analisis histérico y comparativo con el paquete econométrico Stata, se
evidencia que esta evolucion agregada del PIB representa el peor desempefio macroeconémico en mag-
nitud y duracion en la historia de Venezuela (1950-2018), el peor de América Latina y el segundo peor en
el mundo en el periodo 1980-2018.

Palabras clave: politicas macroecondmicas; colapso econémico; analisis macroeconémico del desarro-
llo; enfermedad holandesa; revolucién bolivariana.

ABSTRACT: By 2018, Venezuela had lost 49.32% of its total GDP in just five years (2014-2018).
Performing a historical and comparative analysis with Stata’s econometrics package, results show that
this aggregated evolution of GDP represents the worst macroeconomic performance in magnitude and

duration in the history of Venezuela (1950-2018), the worst in Latin America and the second worst in
the world in the period 1980-2018.

Keywords: macroeconomic policy; economic collapse; macroeconomic analysis of development;
Dutch disease; Bolivarian revolution.
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I. INTRODUCCION

Es dificil explicar el actual colapso que vive la economia venezolana. En el afio 2018, de
acuerdo con el Banco Central de Venezuela (BCV), el Producto Interno Bruto' cay6 un 19.6
%, con lo cual para el cierre del 2018 estarfamos en presencia de la peor crisis en magnitud y
duracién de nuestra historia econémica, en la cual se habria perdido el 49,32 % del PIB total
en tan solo cinco afios (2014-2018). Venezuela ademas tiene una década entre las diez infla-
ciones mas altas del mundo y para el 2018 de acuerdo con el FMI se proyect6 en un 130.060
%, lo que se tradujo en la inflacion mas alta del mundo, sufriendo también niveles de escasez
nunca vistos en la sociedad venezolana. El lado social del colapso econémico es aun mads
devastador. De acuerdo con la Encuesta ENCOVI (2017) la pobreza aumenté del 45 % en
1998 al 87 % en 2017 y cerca de tres cuartas partes de su poblacién ha perdido peso, debido
a la abrupta caida del ingreso real y la fuerte escasez de bienes basicos, entre ellos alimentos
y medicinas. Asimismo, el nimero de homicidios ha crecido a una tasa exponencial durante
los afios de la «Revoluciéon Bolivatiana», convirtiéndose en una de las mas altas del mundo en
el afio 2017 con una magnitud de 89 homicidios por cada 100.000 habitantes (ENCONVI,
2017). Ante este panorama, surgen una afirmacioén y una interrogante: un colapso econémico
y social de estas magnitudes ocurrié en el pafs con las reservas petroleras mas grandes del
mundo y a solo tres afios de haber recibido el impacto petrolero mas extraordinario en mag-
nitud y duracién de su historia. En su reporte anual 2017 la OPEP certificé que las reservas
probadas de petréleo de Venezuela estaban en un nivel de 300.880 millones de barriles, ex-
cediendo las de Arabia Saudita y oficialmente clasificando a Venezuela como el pafs con las
mas grandes reservas de petréleo del mundo, cifra que representa el 24,8 % de las reservas
petroleras totales del planeta. De hecho, Venezuela en los ultimos afios, y particularmente
desde el afio 2004, ha experimentado el incremento de ingresos mas grande registrado en
la historia econémica del pafs. Desde el afio 1999 hasta el 2018 Venezuela recibié 947.000
millones de délares por concepto de exportaciones petroleras. Asimismo, los precios de la
canasta del petréleo venezolano subieron desde un promedio de US$ 14,6/battil en 1999 a
US$ 52,11 en diciembre del 2018, llevando el precio promedio en el periodo 1999-2018 a
mas de US$ 55 por barril. En otras palabras, Venezuela vivié nuevamente un incremento de
precios que generd una extraordinaria renta asociada al «milagro» petrolero. Sin embargo,
paradéjicamente, el pafs vive la crisis econémica y social mas aguda de su historia.

Pero, ¢qué significa este muy negativo desempefio econémico y social en términos his-
toricos y comparativos? El presente trabajo tiene como objetivo examinar el desempefio ma-
croeconomico de Venezuela, utilizando datos mundiales del FMI para el periodo 1980-2018
para 192 paises y datos del Banco Central de Venezuela para el lapso 1950-2018. El analisis
hara especial énfasis en el periodo de la Revolucion Bolivariana (1999-2018). A lo largo de
los ocho epigrafes del articulo se desarrollara el analisis con la intencién de comprender la
situacion actual de Venezuela y generar respuestas a las preguntas planteadas.

1. A'lo largo de este trabajo todos los datos de crecimiento del PIB provienen de magnitudes en
términos reales.
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II. CONTRACCION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

De acuerdo con las cifras del BCV (BCV, 2019) para el ano 2018, Venezuela continué
por quinto afio consecutivo en un ciclo recesivo: desde el primer trimestre del 2014 la eco-
nomia venezolana ha experimentado veinte trimestres consecutivos de caida en la actividad
econémica. Al agregar la contraccion del PIB para el afio 2018 se muestra que la mitad de la
produccion total de bienes y servicios de la economia venezolana desaparecié en los ultimos
cinco afios. Un colapso macroeconémico solo comparable con economias africanas que han
vivido grandes desequilibrios macroeconémicos o conflictos bélicos®. De hecho, el actual
conflicto social y politico que vive Venezuela en el 2019 genera un deterioro de las perspec-
tivas que se tenfan originalmente para el afio, lo que lamentablemente representa otro afio
negativo en términos de desempefio macroeconémico para Venezuela. Para los afios 2019 y
2020 no existen datos oficiales, pero de acuerdo con estimaciones y proyecciones del FMI,
el PIB habra caido en -25% y -15% respectivamente. Esto hace que la caida del PIB total sea
mas dramatica y este cercana al 70% para el periodo 2014-2020.

Analizando la variacién del PIB desde 1950° (Grafico I), se puede observar como la eco-
nomia venezolana crecié ininterrumpidamente durante veintinueve afios (1950-1979) a una
tasa promedio del 6,3 %, siendo una de las economias mas estables y de mejor desempefio
en el mundo. Sin embargo, durante el periodo 1980-1998 la tasa de crecimiento promedio se
redujo a solo el 1,7 %, mostrando fuertes contracciones en los afios 1983 y 1989, afios en los
cuales ocurrieron el «Viernes Negroy! y el «Caracazow, respectivamente. Asimismo, durante
dicho periodo la economia experimenté un crecimiento acumulado del 30 %.

Por su parte, en el periodo de la Revolucion Bolivatiana® 1999-2018, a pesar de haber
vivido el boom petrolero de mayor magnitud y duracion de su historia econémica, el PIB de
Venezuela ha estado caracterizado por una alta volatilidad, experimentando afios de creci-
miento (18,3 %) en 2004 y de decrecimiento (-16,5 %) en 2016, lo cual evidencia, entre otros
factores, una muy incoherente politica econémica. Del mismo modo, en el periodo 1999-
2018 el PIB registra una tasa de crecimiento promedio del 0,26%, lo que representa menos
de la octava parte de lo registrado en el periodo 1980-1998, lo cual es equivalente a una tasa
de crecimiento acumulado negativo del -1,97 %. Ello supone casi dos décadas perdidas en
términos de crecimiento econémico y un retroceso respecto al afio 1998, dejando al pais con

2. Paises como Sierra Ieona o la Repuiblica Democritica del Congo en el Africa son ejemplos de paises
que han vivido grandes desequilibrios macroeconémicos, similares a los de Venezuela, pero consecuencia de
conflictos bélicos o guerras civiles.

3. Afo a partir del cual el BCV registra informacion en sus bases estadisticas del desempefio econo-
mico de Venezuela.

4. Durante el Viernes Negro, ocurrido en el mes de febrero del afio 1983, el bolivar experiment6 una
devaluacion del 74 %, implementandose un control de cambios para tratar de impedir la fuga de capitales.
Igualmente, el 27 de febrero de 1989 ocurtié el denominado «Caracazow, un periodo de gran turbulencia social
y politica donde se produjeron sistematicos saqueos en todo el pafs y miles de personas fueron asesinadas
por las fuerzas de seguridad del Estado.

5. La Revolucién Bolivariana es el periodo histérico que se inicia con la victoria electoral de Hugo
Chavez en diciembre de 1998, se acentia con el cambio constitucional que da inicio formalmente a la V.
Reptblica y que continia con el gobierno de Nicolas Maduro a partir del afio 2015.
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un aparato productivo profundamente diezmado y con una escasa capacidad para generar
riqueza. Dicho de otra manera, lo anterior evidencia claramente el pobre desempefio econé-
mico en términos de crecimiento que ha tenido el pafs durante el periodo de la Revolucion
Bolivariana. Por dltimo, se puede también apreciar en la Grafico I como Venezuela nunca
habfa experimentado cinco afios consecutivos de recesion econdémica como ha ocurrido en

el periodo 2013-2018.

GRAFICO L. TASAS DE CRECIMIENTO PIB (%) 1951-2018
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Fuente: Banco Central de Venezuela.

De igual manera, para analizar en profundidad el desempefio macroeconémico en tér-
minos agregados ¢ historicos, se puede apreciar que en el periodo 1999-2018, Venezuela re-
gistr6 una caida en el PIB en diez de los dltimos diecinueve afios, lo que significa que durante
la mitad del periodo de la Revolucién Bolivariana la economia muestra importantes caidas en
la produccion de bienes y servicios. Por su parte, en el periodo de estudio, la segunda mayor
tasa de decrecimiento econémico acumulado (-15,9 %) se registré entre 2001-2003, afios
en los cuales el pafs experiment6 una aguda crisis politica, caracterizada esencialmente por
un golpe de Estado (2002) y un paro petrolero (2003). De igual manera, en el afio 1989 se
registré un decrecimiento del 13,9 % consecuencia de las necesarias, pero costosas, medidas
de Ajuste Macroeconémico y Cambio Estructural implementadas ese afio y producto de
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una alta conflictividad politica y social, cuya expresion cuspide se materializ6 en el fenéme-
no conocido como el «Caracazo» de febrero de 1989. Las lineas punteadas en la Grafico I
muestran el comportamiento del PIB venezolano en tres periodos claramente diferenciados:
1950-1979, 1980-1998 y 1999-2018.

Con el objetivo de cuantificar de manera mas rigurosa el desempefo de la actividad eco-
némica de Venezuela en los tltimos sesenta y ocho afios, se cuantifico la evolucion del PIB per
capita a precios de 1997 durante el periodo 1951-2018 (Grafico II). En este grafico se evidencia
cémo en los dltimos cinco afios, entre 2014 y 2018, la economia venezolana ha experimentado
una fuerte contraccion en términos per capita, pasando de 2.091,2 bolivares en 2013 a 1.103,0
en 2018, lo que representa una pérdida del 54,8 % de la produccion de bienes y servicios por
habitante. Asimismo, dicho nivel de PIB per capita no se registraba desde el afio 1952, es decir,
para el afio 2018 la economia venezolana presentaba valores similares a los niveles registrados
sesenta y seis aflos atras, consecuencia de la contraccién del PIB de los ultimos afios. De la
Figura IT también se desprende que luego de casi cuatro décadas, desde 1980 a 2018, el pais no
ha mostrado avances significativos en la produccion de bienes y servicios para cubrir las necesi-
dades de consumo y mejorar el bienestar de la poblacion, e incluso presenta niveles de actividad
econémica inferiores a los registrados en 2003 y 1989, afios en los cuales la nacion experimentd
crisis economicas y altos niveles de conflictividad politica y social. En resumen, en los tltimos
cuarenta aflos, la economia venezolana simplemente no ha crecido.

GRAFICO 1I. EVOLUCION DEL PIB PER CAPITA 1951-2018
(MILES DE BOLIVARES A PRECIOS DE 1997)
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Fuente:  http://www.bcv.orgve/c2/indicadoresasp  BCV AGREGADOS MACROECONOMICOS: PIB
a precios corrientes y constantes. Serie desde 1950 (Anual), http://wwwimf.org/en/Publications/WEO/
Issues/2017/04/04/world-economic-outlook-april-2017 FMI World Economic Outlok, http://www.ine.gov.ve/
index.php?option=com_content&view=category&id=98&Itemid=51 INE. Proyeccién de la poblacién 2000-2050
y calculos propios.
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II1. ORIGEN DEL COLAPSO ECONOMICO

Es importante destacar que el desempefo negativo de Venezuela en términos de activi-
dad econémica se inici6 en el primer y segundo trimestre de 2014; paradéjicamente, cuando
el precio del petrdleo era todavia muy alto: 88,4 dolares por barril promedio para ese afio.
Es decir, la crisis econémica de Venezuela comenz6 antes de la caida del principal producto
de exportacion de Venezuela, el petréleo. En este sentido, la caida de la materia prima mas
volatil del mundo en el periodo 2014-2018 ciertamente exacerb6 el desequilibrio macroeco-
némico, pero no fue el origen del colapso (Grafico II1). En su lugar, un desacertado modelo
de desarrollo implementado durante dieciocho afios fue el verdadero origen del colapso de la
economia venezolana, particularmente: 1) una incoherente politica econémica, caracterizada
entre otros factores por una inflexible politica cambiaria, con controles de cambio y tipos
de cambio multiples, que produjo una fuerte apreciacion de los tipos de cambio oficiales (y
que genero un auge de importaciones y la destruccion del aparato transable de la economia);
2) un ambiente de hiperregulacion (controles de precios, de cambio, de tasas de interés, en
el ambito laboral, etc.); 3) sistematicas expropiaciones y nacionalizaciones que contrajeron
el aparato productivo y generaron flujos de inversion privada nacional e internacional de los
mas bajos de su historia; 4) crecimientos sustanciales de los niveles de endeudamiento y com-
pleto agotamiento de los recursos ahorrados en el Fondo de Estabilizacién Macroeconémica
(FEM). A ello se une una deuda publica contraida a precios muy bajos y en altos volimenes,
gracias al efecto colateral que generaron los altos precios del petréleo durante el periodo
2004-2014, lo cual condujo a que la deuda publica total venezolana creciera de manera signi-
ficativa en ese periodo. Todo esto dejo al pafs sin ninguna posibilidad de realizar una politica
fiscal contraciclica durante la caida de los precios del petréleo.

Durante el periodo de la Revolucion Bolivariana, una de las principales debilidades de la
politica econémica fue la inexistencia de un verdadero fondo de estabilizacién macroeconé-
mico, que utilizara el ahorro generado en los periodos de boom para estabilizar la economia
ante los shocks asimétricos o exégenos como la caida en los precios del petrdleo. Este ciclico
evento de la caida de los precios del petréleo ocurtié con mucha fuerza a partir del 2014, que-
dando la economia venezolana totalmente expuesta y generandose la peor crisis econémica
contemporanea justo tres afios después del incremento mas grande de precios petroleros que
ha vivido la economia del pafs en su historia.

Al analizar la evolucién del PIB de los paises de Sudamérica para el periodo 1999-2018
(Grafico 1V), observamos que Venezuela exhibié el crecimiento mas bajo de la regién, e
incluso fue el unico pafs del bloque que mostré un crecimiento acumulado negativo en los
ultimos dieciocho afios, producto de una desacertada politica econémica y la profundizacion
de un modelo rentistico petrolero que, aunado a la ausencia de disciplina fiscal y monetaria,
han derivado en un entorno econémico ampliamente desfavorable caracterizado por el de-
terioro del aparato productivo nacional, alta y persistente inflacién, altos niveles de escasez
de bienes y servicios, endeudamiento creciente y reduccion de la inversion extranjera en el
pafs. Por ejemplo, Venezuela exhibe un crecimiento acumulado del -25 %, cuando la region
en el mismo periodo creci6 en promedio mas del 80 %. La situacién es aun mas dramatica si
lo comparamos con las economias mas dindmicas de Sudamérica en las dltimas dos décadas:
Pert y Bolivia, cuyos PIB crecieron a tasas acumuladas del 151,0 % y 121,9 %. Es importante
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GRAFICO III. VARIACIONES ANUALES DEL PIB Y PRECIOS DEL PETROLEO
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Fuente: http://www.bcv.org.ve/c2/indicadores.asp AGREGADOS MACROECONOMICOS: PIB por actividad
econdmica. Precios constantes. Base 1997 (trimestral). http://www.mpetromin.gob.ve/portalmenpet/secciones.
phproption=view&idS=45. Ministerio del Poder Popular de Petroleo y calculos propios.

destacar que tanto Perd como Bolivia aplicaron modelos de desarrollo que difirieron entre sf,
el primero con enfoque de economia de mercado y el segundo con uno dirigido por el Esta-
do y orientado a lo social. De lo anterior se desprende que el desempefio macroeconémico
de un pais no obedece necesariamente a aspectos ideologicos ni a tendencias politicas de los
gobiernos, sino a la calidad de politicas econdémicas implementadas.

IV. EVOLUCION HISTORICA EN PERSPECTIVA COMPARADA. ANALISIS POR PAISES

Con el objetivo de ubicar en perspectiva qué significan cinco afios consecutivos de de-
crecimiento econdémico como el que experimenté Venezuela en el periodo 2013-2018, se
presenta la Tabla I. Dicha tabla muestra un resumen de la cantidad de naciones que han expe-
rimentado cinco o mas aflos consecutivos de recesion econdmica, organizado por grupo de
paises para el periodo 1980-2018. En total solo 7 pafses de los 192 que conforman la muestra
son los que han experimentado contracciones en su PIB en cinco o mas afios consecutivos
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GRAFICO IV. CRECIMIENTO ECONOMICO DE LOS PAISES SUDAMERICANOS,
PERIODO 1998-2018 (VARIACIONES DEL PIB EN PORCENTAJES)

Promedio 79 %

Pera 151,0%

Bolivia 121,9%
Chile 105,6%

Colombia 95,6%

Pataguay 90,4%

Ecuador 83,6%

Guyana 76,1%

Surinam TL.3%

Brasil 57,4%

Argentina 41,3%

Venezuela

-50% 20% 10% 40% 70% 100% 130% 160%

-25,0%

Fuente: Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook Databases. http://wwwimf.org/en/
Publications/WEO/Issues/2017/04/04/world-economic-outlook-april-2017 y calculos propios.

de acuerdo con las cifras del FMI, siendo Latinoamérica y Africa Subsahariana las regiones
del mundo con mayor nimero de pafses que evidencian estos negativos y persistentes ciclos
recesivos.

Tomando en consideracion que Venezuela en el periodo 2013-2018 ha experimentado
cinco aflos consecutivos de contraccién econdémica y que pertenece al grupo de pafses de
Latinoamérica, y dado que esta region posee el mayor numero de paises con mas de cinco
afios consecutivos de recesion, la Grafico V muestra en detalle los pafses de Latinoamérica en
términos de magnitudes acumuladas de decrecimiento y los periodos en los cuales ocurtieron
dichas contracciones del PIB. En este sentido, se observa que Venezuela, durante el periodo
de la Revolucién Bolivariana, mantiene la mayor contraccion del grupo de paises de la region
entre 1980-2018, con una pérdida acumulada en su PIB cercana al 50 %. Para poner en pers-
pectiva estos resultados es importante el caso de Nicaragua. Durante los primeros afios de la
presidencia de Daniel Ortega la produccion de bienes y servicios se contrajo en un -18,82 %,
lo que representa aproximadamente la mitad de la contraccion experimentada por Venezuela
en los ultimos cinco aflos, aun cuando para este momento Estados Unidos estableci6 un blo-
queo comercial sobre la nacién centroamericana que impacté fuertemente en su desempefio
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TABLA 1. NUMERO DE PAISES CON MAS DE CINCO ANOS CONSECUTIVOS
DE CONTRACCION DEL PIB AGRUPADO POR GRUPOS DE PAISES
(PERIODO 1980-2018)

ANOS DE RECESION
REGION PAISES CONSECUTIVOS

51617181910

Argentina, Bolivia, Guyana,
Nicaragua, Paraguay, San

Latinoamérica y el Caribe Cristébal y Nieves, Surinam, 3012 (1|1
Trinidad y Tobago, Uruguay y

Venezuela

Burundi, Camerun, Repiblica
Democritica del Congo, Guinea

Africa Subsahariana Ecuatorial, Seychelles, Sierra 1 ! ! !
Leona, Togo y Zimbabue
Mancomunidad de Naciones Moldavia, Rusia, Tayikistan, 1 1

y Estados Independientes Turkmenistan, Ucrania

Medio Oriente y norte de

Africa, A foanistén v Pakistin Yibuti, Libia, Catar, Arabia Saudi 1

Paises europeos emergentes y | Bulgaria, Croacia, Hungtfa y

en desarrollo Rumania Lt 1
Otras economias avanzadas Puerto Rico y San Marino 2

Zona BEuro Grecia 1

Total general 715141211

Fuente: Elaboracion propia a partir del Fondo Monetario Internacional, «World Economic Outlook Databases».
http:/ /www.imf.org/en/Publications/WEO /Issues/2018/04/04/wotld-economic-outlook-april-2018.

econémico. De manera similar ocurre con el caso de la crisis de Surinam de finales de los
afios ochenta y principios de los noventa, cuando luego de una aguda crisis econémica la
nacién perdié un 19,77 % de su PIB. En resumen, de los diez mayores decrecimientos en
magnitud en la historia reciente de América Latina, Venezuela se posiciona como el mas
importante, con una diferencia de casi 24 puntos porcentuales sobre el pais que se encuentra
en el segundo lugar: Trinidad y Tobago. Todo esto en un contexto en que ocho de estos diez
paises experimentaron fenémenos recesivos durante la década de los ochenta y noventa.

LLa Tabla II muestra el ranking mundial de las mayores tasas de decrecimiento acumulado
en un periodo de cinco afios, ubicando los paises segun la siguiente distribucién geografica:
cinco africanos, tres europeos, dos asiaticos y tan solo uno latinoamericano. En el puesto
nimero dos Venezuela, solo superado por Ucrania. Por otra parte, al menos la mitad de los
paises de esta lista han estado inmersos en guerras civiles o alta conflictividad politica durante
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TABLA II. PAISES CON LA MAYOR TASA DE DECRECIMIENTO ACUMULADA
DURANTE CINCO ANOS CONSECUTIVOS A NIVEL MUNDIAL (1980-2018)

POSICION PAIS PERIODO VAIlglé\(f/{.?N
1 Ucrania 1992-1997 -49.54
2 Venezuela 2013-2018 -49.32
3 Sierra Leona 1994-1999 -49.19
4 Turkmenistin 1992-1997 -42.84
5 Republica Democratica del Congo 1989-1994 -37.80
6 Bulgaria 1989-1994 -36.75
7 Zimbabue 2001-2006 -35.29
8 Rumania 1987-1992 -29.72
9 San Marino 2008-2013 -28.32
10 Grecia 2008-2013 -26.27
11 Trinidad y Tobago 1982-1987 -25.18
12 Camerun 1987-1992 -20.76
13 Surinam 1989-1994 -19.77
14 Nicaragua 1984-1989 -18.82

Fuente: Elaboracién propia a partir del Fondo Monetario Internacional, «World Economic Outlook Databases».

los periodos sefialados, mientras que en Venezuela esta situacion fue fundamentalmente ge-
nerada por un desacertado modelo econémico que ha profundizado la dependencia del pais
en su principal fuente de ingresos: el petréleo, lo que ha llevado al pais a su peor crisis en su
historia contemporanea.

Igualmente, en el 2018, sobre la base de estimaciones del FMI, Venezuela tuvo la ma-
yor tasa de contraccién econémica (-19,6 %) de todos los pafses miembros de la OPEP y
la mayor tasa de inflaciéon del mundo (130.060 %). En ese afio ningun pafs miembro de la
OPEDP sufri6 una inflacién mayor al 17.9 % (Libia) y un decrecimiento del PIB mayor al -0,1
% (Irak). Esto también evidencia que el declive de los precios del petréleo no fue necesa-
riamente el origen del colapso macroeconémico que Venezuela esta sufriendo, dado que el
ciclo de contraccion econdémica comenzo antes de que ocurriera el descenso en los precios
del petroleo. Ademas, no existe ninguna otra economia petrolera en el mundo que presente
los desequilibrios macroeconémicos que Venezuela estd evidenciando: aguda contraccion
econdmica, alta y persistente inflacion y sistematica escasez de bienes basicos.
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GRAFICO V. DECRECIMIENTO ACUMULADO DURANTE CINCO ANOS
CONSECUTIVOS DE RECESION EN LATINOAMERICA EN EL PERIODO
(1980-2018)
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Barbados Puerto Rico  Bolivia Guyana  Nicaragua ~ Surinam  Trinidad ~ Venezuela
1989-1994 2013-2018 1981-1986 1981-1986 1984-1989 1989-1994 yTobago 2013-2018
1982-1987

Fuente: Elaboracién propia, tomando en cuenta largos periodos recesivos y/o de hipetinflacion, a partir del Fondo
Monetatio Internacional, «Wotld Economic Outlook Databases». http://wwwimf.org/en/Publications/WEO/
Issues/2017/04/04/world-economic-outlook-april-2017.

GRAFICO VI. DESEMPENO MACROECONOMICO 2018 DE LOS PAISES
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, «World Economic Outlook Databases». http://wwwimf.org/en/
Publications/WEO/Issues/2017/04/04/wotld-economic-outlook-april-2017 y cilculos propios.
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Finalmente, si se compara el crecimiento acumulado del PIB de todos los paises de la
OPEDP, en el periodo 1998-2018, se observa que Venezuela experiment6 el menor creci-
miento de los pafses que integran la organizacion Paises Exportadores de Petréleo, e incluso
registré una tasa acumulada negativa del -25.0 %, lo que representa un promedio abruma-
doramente menor al registrado por los paises de la OPEP (164 %)). Fue, sin lugar a duda, el
pais que menos aproveché el mayor auge petrolero en magnitud y duracion de la historia, lo
que revela el mal manejo macroecondémico por parte de la nacién con las mayores reservas
de petroleo del mundo.

GRAFICO VII. CRECIMIENTO ACUMULADO 1998-2018 DE LOS PAISES
DE LA OPEP

Promedio 164 %

Iraq 468,2%
Nigeria 215,8%
Angola 193,8%

Emiratos Arabes Unidos 131,0%

Republica del Congo 1%
Argelia %
Kuwait 3%
Arabia Saud{
Ecuador
Iran
Gabén
Venezuela 25 (v,

Libia -57,0%

-120%  -20% 80% 180%  280%  380%  480%  580%

Fuente: Fondo Monetario Internacional, «World Economic Outlook Databases». http://www.imf.org/en/
Publications/WEO/Issues/2017/04/04/world-economic-outlook-april-2017 y calculos propios.

V. LA INFLACION Y SU IMPACTO

Las politicas econémicas adoptadas por los paises de la regién y la independencia de sus
bancos centrales han permitido que la estabilidad de precios se haya convertido en la normay
no la excepcién en Latinoamérica, al punto de que varios paises que suftieron hiperinflacion
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en el pasado (ej., Bolivia, Brasil y Pert) han logrado reducitla a un digito en un lapso corto de
tiempo y en este momento el promedio de inflacién del continente se ubica por debajo del 5
% anual al excluir a Venezuela. En este sentido, la elevada y persistente inflacion en Venezue-
la puede ser atribuida a diferentes factores, entre ellos, al mal manejo de la politica econémica
de los ultimos afios y particularmente la politica cambiaria, fiscal y monetaria; la debilidad
institucional del BCV; controles de precios, y la caida de la produccion de multiples rubros.

La tasa de variacién del INPC (Indice Nacional de Precios al Consumidor) durante
2018 se ubico en el 130.060 %, la mas alta del mundo, y cerca de 26.000 veces el promedio
del continente como resultado de una desacertada politica econémica caracterizada por in-
crementos mas que proporcionales en los niveles de liquidez, emisién de dinero inorganico
por parte del BCV para financiar a Petréleos de Venezuela (PDVSA), controles de precios
que desincentivan la produccion y una politica fiscal expansiva que impulsa la demanda de
bienes y servicios. En resumen, Venezuela ha estado en los tltimos diez afios entre las diez
inflaciones mas altas del mundo, ocasionando impactos muy negativos sobre los ingresos de
los agentes econémicos, caida de los patrones de consumo, empobrecimiento y pérdida de
bienestar de la poblacion.

Consistente con esta afirmacién, los economistas Steve Hanke y Charles Bushnell, en su
trabajo «On Measuring Hyperinflation: Venezuela’s Episode» encuentran evidencia empirica
que muestra que Venezuela ahora exhibe el 57 episodio histérico de hiperinflaciéon medido
en la «Tabla de Hiperinflacion Mundial de Hanke-Krus». La entrada a este grupo de paises en
hiperinflaciéon depende de tres criterios de clasificacion: (1) tasas de inflacién superiores al 5
% por mes; (2) la persistencia de esta tasa por al menos treinta dias consecutivos; y (3) docu-
mentacion completa y consistente metodologicamente para que las estimaciones de inflacion
sean replicables (Hanke y Bushnell, 2017).

Por su parte, el salario minimo real en Venezuela, como consecuencia de la alta y persis-
tente inflacién de la dltima década y las devaluaciones de la moneda, al cierre del afio 2019,
registra su valor mas bajo de los dltimos treinta y un afios y el mas bajo de América Latina.
El salario minimo en Venezuela para 2019 es equivalente a US$ 4,7 por mes, calculado al tipo
de cambio oficial Dicom que rige una parte importante de las transacciones de la economia.
Es decir, una importante proporcion de los venezolanos vive con menos de 0,15 délares
de ingreso por dfa. Esto ocurre paraddjicamente, como planteabamos inicialmente en este
trabajo, en el pafs que posee las reservas petroleras mas grandes del mundo, por lo tanto, uno
de los paises de mayor potencial econémico en el continente. Del mismo modo, si tomamos
en consideracion el salario minimo en délares con tipos de cambio oficiales (Grafico VIII),
observamos como en los ultimos cinco afios el trabajador venezolano ha experimentado una
disminucién importante en su capacidad de compra y una pérdida de riqueza sin precedentes,
pasando de 471,9 USD al cierre de 2013 a tan solo 4,7 USD en el 2019, lo que representa un
salario 100 veces menor al de 2013.
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GRAFICO VIIL. EVOLUCION DEL SALARIO MINIMO EN USD CON TIPOS DE
CAMBIO OFICIALES (PERIODO 1989-2019)

<+ ® = N
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mmmm Salario minimo (USD) = Precio del barril de petrdleo

Fuente: BCV y cilculos propios.

V1. NIVELES DE ESCASEZ Y PRODUCCION DE PETROLEO

A partir de 2013 comienza una fuerte escasez de divisas que ha dejado a la industria
nacional sin la materia prima, repuestos y las maquinatias necesarias para continuar con el
proceso productivo y sin los bienes finales importados para ser comercializados y abastecer
al mercado, lo que genera fuertes restricciones para satisfacer una parte importante de la
demanda de los consumidores. Para diciembre de 2019, el nivel de reservas internacionales
totales reportadas por el BCV llega a US$ 7.537, lo que representa el nivel bajo de las ultimas
tres décadas.

Esta situacion, sumada a los irracionales controles de precios, explican en gran medida
los altos indices de escasez registrados en los dltimos afios, alcanzando el 29,4 % en marzo
de 2014, de acuerdo con el indice de escasez publicado por el Banco Central de Venezuela.
Aunque el BCV ha dejado de producir datos sobre escasez, las Camaras que agrupan las
diferentes actividades comerciales siguen produciendo algunos datos estadisticos y se puede
verificar que hoy en dia el nivel de escasez de rubros fundamentales para la vida, como me-
dicinas, puede ser superior al 60 % de acuerdo con la Camara de la Industria Farmacéutica.

Ia economia venezolana ha sido siempre altamente dependiente del petréleo, pero du-
rante la Revolucién Bolivariana esa dependencia fue exacerbada. Durante este periodo el
petroleo llegd a representar el 96 % de las divisas necesarias para importar bienes y servicios.
En consecuencia, practicamente todo lo que se importa se realiza con dolares provenientes
del petréleo. Dicho de otra manera, el petrdleo genera los fondos que el pais necesita para
importar los bienes que consume y que utiliza para comprar los insumos importados para
producir nacionalmente. De alli que la sequia de divisas haya impactado negativamente los
niveles de abastecimiento de productos. Adicionalmente, los precios de la cesta petrolera ve-
nezolana son casi un tercio de los que tuvo el pafs durante los mejores momentos del boom
de precios petroleros entre 2004-2014, situacién que ha mermado el flujo de caja en divisas
y comprometido la solidez de las Reservas Internacionales, cuyo valor al cierre del mes de
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diciembre de 2019, como se menciono en la primera parte de este trabajo, se ubicaba en tan
solo 7.537 millones de USD.

Es importante agregar que la fuerte apreciacioén del tipo de cambio gener6 un boom de
importaciones, pero al mismo tiempo y consecuencia del mismo fenémeno, esta apreciacion
provoco una caida de las exportaciones no petroleras, profundizando la crisis en el aparato
transable de la economia y mostrando sefiales de lo que la literatura econémica conoce como
la «Enfermedad Holandesa». Para cierre del 2015, ultima cifra oficial con la que se cuenta,
las exportaciones no petroleras eran menores a las registradas en 1999 vy, particularmente en
los ultimos dieciocho afios, se ha registrado una fuerte contraccién del sector exportador
no petrolero. Esta apreciacién del tipo de cambio oficial fue posible mantenerla por largos
periodos gracias a los altos precios del petréleo que disfrut6 la economia venezolana durante
afios, evidenciando nuevamente el rol de la renta petrolera para sostener el balance externo
de la economia, a pesar de los persistentes déficits de cuenta de capital, de la importante caida
de las exportaciones no petroleras y de la sistematica disminucion de la produccion petrolera.
En particular en el ambito petrolero, la contraccién de la actividad petrolera desde el afio
2001 ha implicado una tendencia decreciente en la produccién de petrdleo, lo que puede
mostrar indicios del sostenido deterioro operacional, gerencial y de caida de la inversion en
la industria petrolera. De acuerdo con el Bolktin Estadistico Annal 2018 de la OPEDP, el nivel
de produccién de Venezuela para diciembre fue 1.511.000 b/d, lo que representa una dismi-
nucién de mas de 1.609.000 barriles con respecto al nivel de produccion del pais para el afio
1998 (3.120.000 b/d), justo antes de que se iniciara el periodo de gobierno de la Revolucién
Bolivariana. Evidentemente, esta reduccion en los niveles de produccion de petroleo y la
absoluta concentracion del petréleo en términos de las exportaciones (96 % del total de las
exportaciones para el 2018) hacen mucho mas vulnerable la economia a las fluctuaciones de
los precios del petroleo.

Otra expresion del incoherente manejo macroeconémico y del negativo ambiente de
negocios que ha generado el modelo de desarrollo implementado, esta representada por
los bajos niveles de inversion extranjera directa. Como evidencian los datos de la Comision
Econémica para América Latina (CEPAL), Venezuela ha dejado de ser un receptor impor-
tante de inversion extranjera directa durante los dltimos afios, lo que ubica al pais entre los
mas bajos destinatarios de inversion extranjera del continente. Esto, sumado a la baja tasa de
inversion privada nacional consecuencia de las expropiaciones, nacionalizaciones y controles
de precios, ha hecho inviable la produccion de muchos bienes y servicios nacionalmente,
generando como resultado unas muy adversas condiciones para el desarrollo de la actividad
empresatial privada en el pafs, agudizandose asi la dependencia de la economia a los flujos de
inversion publica que pueda generar el petrdleo.

VII. IMPACTO SOCIAL DEL COLAPSO ECONOMICO

Consecuencia de las altas y persistentes inflaciones de la dltima década y de las fuertes
devaluaciones del tipo de cambio, el salario minimo real para el 2018 fue el mas bajo de los
ultimos treinta afios y el menor de América Latina. Este proceso de caida de los ingresos
reales y el empobrecimiento de los venezolanos lo evidencia muy claramente el estudio de
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pobreza realizado por tres universidades nacionales a través de la encuesta de condiciones de
vida ENCOVI (2017). Esta encuesta cuantifica las condiciones de vida de los venezolanos y
muestra que para cierre del 2016 el nivel de pobres y pobres extremos en Venezuela fue del
87 % cuando en 1998, afio previo al inicio del gobierno de la Revolucién Bolivariana, era del
45 %. Después de veinte afios y de mas de US$ 947.000 millones en ingresos por exporta-
ciones petroleras, Venezuela es un pafs mas pobre y depauperado que cuando comenzé el
proyecto politico Bolivariano.

GRAFICO IX. HOGARES EN CONDICION DE POBREZA, 1998-2017

ENSO 1998 ENCOVI 2017 _
mPobres ®Pobres
extremos extremos
Pobres Pobres
No pobres 26.3 45% No pobres
— 87%
55 25,8

13

Fuentes: Encuesta social (ENSO, 1998), PNUD-OCEI 2000 y Encuesta de condiciones de vida (2017). UCAB-
USB-UCV (2017).

Todos los indicadores sociales muestran un panorama desolador de la actual coyuntura
venezolana. No solo la pobreza aument6é de manera exponencial, sino que ademas cerca
de tres cuartas partes de su poblacion ha perdido peso en el dltimo afio consecuencia de la
caida en la ingesta calérica asociada a la abrupta caida del ingreso real de los venezolanos.
En promedio, el 64,3 % de la poblacién ha perdido, por término medio 11,4 kilos de peso,
debido a la caida del ingreso real y a la fuerte escasez de bienes basicos, entre ellos alimentos
y medicinas. Igualmente, la tasa de homicidios, otro indicador clave de calidad de vida, ha
crecido de manera exponencial durante todos los afios de la Revolucién Bolivariana, siendo
para el afio 2017 una de las mas altas del mundo: 89 por cada 100.000 habitantes cuando en
1998 era de 20 por cada 100.000 habitantes (ENCONVI, 2017), convirtiendo a Caracas en
una de las ciudades mas violentas del mundo. Es importante destacar que, aunque todos los
venezolanos son victimas de este drama social, una gran proporcion de esos homicidios ocu-
rre en las zonas mas pobres de Venezuela, lo cual es evidencia de que la probabilidad de ser
asesinado esta desigualmente distribuida en Venezuela y son los mas humildes las victimas
mas probables de esta terrible fatalidad.
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VIII. CONCLUSIONES

Para el periodo entre los afios 2014 y 2018 el Producto Interno Bruto de Venezuela se
contrajo en cerca de la mitad (-49,32 %) y la hiperinflacion calculada por el FMI para el 2018
fue del 130.060 %. El lado social del colapso econémico es aun mds demoledor: la pobreza
aument6 del 45 % en 1998 al 87 % en 2017; cerca de tres cuartas partes de su poblacién ha
perdido peso, debido a la abrupta caida del ingreso real y de la fuerte escasez de bienes basi-
cos. Igualmente, la tasa de homicidios ha crecido de manera exponencial durante el periodo
de la Revolucion Bolivariana. Venezuela vive, paradéjicamente, un colapso econémico, social
y humanitario a solo tres afios de haber recibido el impacto petrolero positivo mas extraor-
dinatio en magnitud y duracién de su historia.

Utilizando datos mundiales del FMI para el periodo 1980-2018 para 192 paises y del
BCV para el periodo 1950-2018, se realiz6 un analisis historico y comparativo del desempefio
macroeconémico de Venezuela, con especial énfasis en el periodo de la Revolucién Bolivaria-
na (1999-2018) y la coyuntura actual de colapso macroeconémico (2014-2018) y se demostrd
que Venezuela en este dltimo periodo esta en presencia de la peor crisis econdémica de su
historia. De igual manera, las erradas politicas econémicas llevadas a cabo durante el periodo
de la Revolucion Bolivariana lograron posicionar al pais con la menor tasa de crecimiento
acumulada de la region (-25 %) durante el periodo 1999-2018. Adicionalmente, analizando
el periodo de estudio 1980-2018, Venezuela es el pais con la mayor tasa de decrecimiento
acumulada durante cinco afios consecutivos en América Latina y entre los dos peores del
mundo para el periodo.

En definitiva, el modelo de Venezuela representa, en primer lugar, el agotamiento de un
modelo de desarrollo basado en la inyeccién de petroddlares en la economfia. Junto a ello,
constituye un ejemplo de crecimiento basado en los incrementos del gasto publico, gracias a
los coyunturalmente altos precios del petroleo, a la alta tasa de endeudamiento, el déficit del
Fondo de Estabilizacién Macroeconémica y al aumento del consumo, que no estaba respal-
dado por una mayor produccion bienes y servicios e inversion privada. En esencia, una po-
litica econémica muy inconsistente, que incrementé el control del gobierno en la economia
y, en general, la implementacion de un modelo de desarrollo que rechazé completamente la
iniciativa privada y llevo a la economia venezolana al colapso macroeconémico.

El petroleo puede generar esas paradojas econémicas y crear las condiciones para que
proyectos politicos completamente desprovistos de un minimo de sensatez econémica go-
biernen por un largo tiempo. Inclusive, esos proyectos politicos pueden retardar los tiempos
de los ajustes, pero tarde o temprano, hasta una economia petrolera con abundantes recursos
naturales, tiene que enfrentar las consecuencias del mal manejo macroeconémico y del erra-
do modelo de desarrollo adoptado. Para la economia venezolana, desafortunada o afortuna-
damente, el momento de rendir cuentas sobre estas decisiones ha llegado.
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